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Stabilitatea financiard si economica constituie baza necesard pentru o functionare
eficientd a pietelor si pentru sustinerea unei cresteri durabile. Aceste doua tipuri de stabilitate se
sprijind reciproc si sunt indispensabile pentru o economie robusti si rezilienta. In absenta
stabilitatii financiare, economiile devin susceptibile la crize majore, iar fara stabilitate

macroeconomicd, sistemul financiar risca sa devina fragil si ineficient.

Teza de doctorat prezintd, in primul capitol, o revizuire a situatiei actuale a Roméaniei in
ceea ce priveste indeplinirea criteriilor de convergenta nominald, o comparatie a nivelului de
crestere economicd si a PIB-ului pe locuitor fatd de statele Uniunii Europene. De asemenea, se
examineazd contextul economic global si efectele crizelor recente asupra convergentei si
cresterii economice. Cercetarea utilizeaza modele VAR/VEC pentru analiza impuls-raspuns si
descompunerea variantei, inovand prin crearea unui indice al convergentei nominale pentru a

studia impactul acestuia asupra cresterii PIB si evitdnd limitdrile metodei Cholesky.

Se efectueaza o analiza detaliata a similaritatilor structurale si a sincronizarii ciclurilor de
afaceri cu tarile Zonei Euro, precum si cu Zona Euro ca intreg, folosind indicatorul Krugman,
filtrul Hodrick-Prescott si un indicator de concordanti. In al doilea capitol, se urmareste
clusterizarea tarilor Uniunii Europene pe baza indicatorilor macroeconomici pentru a evalua
divergentele economice cauzate de crizele din ultimii cinci ani, contribuind astfel la literatura de

specialitate printr-o analiza extinsa si detaliata intr-un context economic afectat de crize recente.

Se continud analiza cu un studiu al volatilitatii pietelor de actiuni, obligatiuni, monetare
si valutare folosind modele GARCH si tablouri de volatilitate pentru a identifica evenimentele
care au generat volatilitate ridicata. Eficienta in forma slaba a pietei de actiuni este testata printr-
o fereastra mobila pentru a observa tranzitia intre stadii de eficienta si ineficienta. Se estimeaza
exponentul Hurst pentru a confirma comportamentul de tip turma al investitorilor in perioade de
crizd. De asemenea, se construieste un indice de spillover, bazat pe metodologia Diebold si
Yilmaz, pentru a studia impactul socurilor sociale si geopolitice asupra volatilitatii si propagarii

acestora pe piete. Aceste analize aduc contributii semnificative la literatura de specialitate.

Ultimul capitol analizeaza contagiunea pe pietele financiare din Romania folosind
indicele de spillover calculat pentru cele patru piete financiare studiate, evidentiind originalitatea
acestui studiu. Sunt testate evenimente specifice pietei din Romania, precum cresterea salariului
minim, protestele, downgrade-ul si upgrade-ul ratingului de tara, pentru a identifica impactul
acestora asupra instabilitdtii pietelor. De asemenea, se utilizeaza corelatii dinamice Intre piete pe

baza unui model BEKK(1,1) pentru confirmarea contagiunii. In completarea analizei, se



elaboreazd un indice al conditiilor financiare conform metodologiei BNR si se testeaza impactul
acestuia si al indicelui de spillover asupra cresterii economice prin analize VAR (descompunerea

de varianta si cauzalitate Granger).

Pietele financiare sunt extrem de interconectate, ceea ce creste riscul de transmitere a
socurilor si a volatilitatii. Autoritatile de reglementare si factorii de decizie politica trebuie sa fie
constienti de aceste interdependente, sd le monitorizeze cu atentie si sd gestioneze riscurile

eficient, pentru a asigura stabilitatea financiara si economica pe termen lung.



